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RELATORIO DE GESTAO

1. Evolucido do fundo e atividade desenvolvida pela gestdo no exercicio de 2016

Evolugao geral do fundo

Em 31 de dezembro de 2016 o valor da unidade de participagdo era de 16,2686€ o que
compara com 16,3360€ em 31 de dezembro de 2015.

No final de 2016 o valor do fundo era 1 901 652€.
Evolugido da estrutura da carteira

A estrutura do fundo no final de 2016 é caracterizada, face & alocagdo central, pela
sobreponderacdo em acgdes e liquidez, neutralidade em investimentos alternativos e

subponderagdo em obrigagdes de taxa fixa.

Ao longo do ano, o peso na componente de taxa fixa foi consistentemente inferior ao peso da
alocagdo central. Este posicionamento reflete a posicao defensiva face a evolugéo (risco de
subida) das taxas de juro. Ao nivel da selegdo, no decurso do segundo semestre do ano,
privilegidmos a exposi¢cdo em obrigagdes indexadas a inflagdo (Alemanha/Franga e EUA). No
contexto regional, apesar da redugéo efetuada, mantivemos a preferéncia por emissdes da
periferia da zona Euro (ltdlia e Espanha), tendo como racional o valor relativo/taxas de
rendimento destes emitentes a par do suporte (programa de estimulo monetério) do Banco
central Europeu.

Na componente acionista, a diversificagdo geografica ao mercado da zona Euro foi efetuada,
numa fase inicial do ano, através da exposicdo ao mercado Japonés e agbes ligadas ao
sector do petréleo e Gas. Posteriormente, apds a alienagio destas posi¢des, procedemos a

compra de agdes dos Mercados Emergentes.

Rendibilidade e Risco

O método de célculo utilizado para a avaliagéo da rendibilidade da carteira e do benchmark é

a ‘Time Weighted Rate of Return’. As taxas sdo anualizadas para periodos superiores a 1

ano.
b Ultimos 3 Ultimos 5
Ultimo ano
anos anos
Fundo de Pensoes -0,41% 2,18% 3,40%
Benchmark 2,58% 4,43% 5,81%
‘jw n.: 1“)



As medidas de risco utilizadas s@o as seguintes:

Volatilidade — é uma medida de risco do investimento, que traduz a dispersdao da
rendibilidade da carteira face a respetiva média.

Tracking Error — Mede o nivel de volatilidade da rendibilidade da carteira face a rendibilidade
do benckmark.

Information Ratio — Avalia a eficiéncia do fundo, relacionando o excesso de retorno da
carteira face ao benchmark com a respetiva volatilidade.

indice de Sharpe - E um indicador de rendibilidade ajustada ao risco. Traduz-se no quociente
entre a diferenga da rendibilidade anualizada do fundo nos Ultimos 36 meses e uma taxa

média de juro sem risco, pela volatilidade da rendibilidade do Fundo.

Medidas de risco

Volatilidade 4,48%
Tracking Error 1,20%
Information Ratio -0,72
Sharpe Ratio 0,54
Benchmark

A avaliagdo do desempenho de cada classe de ativos € efetuada contra os indices mais

representativos para cada classe de ativos, designadamente:

Classe de Ativos indices Alocaed
o Central
Acdes Dow Jones Stoxx Euro 20,0%
Obriga¢6es Taxa Fixa Euro EFFAS Euro All > 1 ano 50,0%
Obrigagbes de Taxa Indexada Euribor 6 meses 25,0%
Investimentos Altemativos e Imobiliario Euribor 6 meses + 1% 5,0%

A avaliagdo do desempenho do Fundo sera efetuada através da ponderagao de cada classe

de ativos, pela aplicagdo da alocagao central ao respetivo indice.

1. Politica de Investimentos

~Jpuet



O objetivo do Fundo é o de alcangar, numa perspetiva de longo prazo, a valorizagdo do
capital com vista ao pagamento de pensées, visando a maximizagdo do bem-estar futuro dos
participantes. O Fundo investird predominantemente em obriga¢cdes de taxa fixa, obrigagdes
de taxa indexada e a¢des. O Fundo tendera a ter uma carteira com uma exposigao central a
acbes de 20%, nédo podendo exceder os 30%. A componente de acbes englobara exposicéo
a acbes nacionais, europeias, internacionais Ex Europa e em mercados normalmente

designados por mercados emergentes.

Em 31 de dezembro de 2016 a composi¢ado das carteiras do fundo, ajustada a posicao de

futuros, era a seguinte:

Limites % do
Fundo

Classes de Ativos
Minimos Maximos

Acbes 5% 30% 22,3%
Obrigagdes de Taxa Fixa Euro 30% 60% 48,0%
ObrigagGes de Taxa Indexada 10% 40% 20,7%
Liquidez - 10% 4,8%
Investimentos Alternativos e Imobiliario - 10% 4,2%
Total 100,0%

Riscos a que o Fundo se encontra exposto

O Fundo encontra-se exposto ao risco de variagdo de prego do mercado acionista bem como
ao risco de taxa de juro e risco de evolugdo dos spreads de crédito, assim como ao risco

cambial.

Durante o ano foram transacionados contratos de futuros sobres os indices Eurostoxx no

sentido de reduzir a sua exposi¢éo ao risco de variagdo de pregco do mercado acionista.

3. Principios e regras prudenciais

Durante o ano de 2016 foram cumpridos os principios e regras prudenciais definidos no

normativo em vigor.

~ et



DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Notas DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA 2016 2015
investimentos
Terrenos e edificios - <
2 Instrumentos de capital e unidade de participagéo 643 641 691 963
2 Titulos de divida Publica 1017 014 1150 226
2 Outros titulo de divida 141 049 215789
Empréstimos concedidos - -
Numerario, depdsitos em instituigdes de crédito e aplicagbes MMI 95 029 105 804
Outras aplicagdes - -
Outros ativos
Devedores
Entidade Gestora -
Estado e outros entes publicos
Depositarios
Associados -
Participantes e beneficiarios - -
4 Outras entidades - 6317
Acréscimos e deferimentos 9129 10 343
TOTAL ATIVOS 1905 862 2 180 442
PASSIVO
Credores
5 Entidade gestora (2 971) (6 582)
5 Estado e outros entes publicos (524) (132)
5 Depositarios (715) (825)
Associados - -
Participantes e beneficiarios - -
Outras entidades - -
Acréscimos e deferimentos - -
TOTAL PASSIVO (4 210) (7 539)
VALOR DO FUNDO 1901 652 2 172 803
VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPAGAO 16,2686 16,3360
Notas Demonstragdo de Resultados 2016 2015
6 Contribuigbes 4 845 -
7 Pensdes, capitais e prémios tnicos vencidos (266 762) (191 449)
8 Ganhos liquidos dos investimentos (3 444) 74 527
9. Rendimentos liquidos dos investimentos 36.787 44 445
10 OQutras despesas (42 677) (45 506)
Resultado liquido (271 251) (117 983)



DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

2016 2015
ContribuigGes - Associados - -
Contribuicdes - Participantes 4 845 -
Contribuigdes - Beneficiarios - -
Transferéncias - De fundos de pensdes - -
Transferéncias - De seguros - -
Transferéncias - De fundos de investimento PPR/E - -
Pensdes pagas d 5
Prémios unicos para aquisi¢ao de rendas vitalicias B -
Capitais vencidos - Remigdes (226 842) (191 449)
w Capitais vencidos - Vencimentos - -
.g Transferéncias - Para fundos de pensdes (39 920) -
.g Transferéncias - Para seguros - -
§ Transferéncias - Para fundos de investimento PPR/E - -
g Encargos inerentes ao pagamento das pensdes - -
-,;3 Subsidios por morte - -
Prémios de seguros de risco de invalidez ou morte - -
indemnizagdes resultantes de seguros contratados pelo fundo - -
Farticipagao nos resuttados dos contratos de seguro emitidos em 2 )

nome do fundo
Reembolsos fora das situagdes legalmente previstas - -
Devolugéo por excesso de financiamento - -
Remuneragbes - De gestado (41 091) (37 324)
Remuneragdes - De depdsito e guarda de ativos (4 007) (4 059)
Outros rendimentos e ganhos - -
Outras despesas (757) (681)
Fluxo de caixa liquido das atividades operacionais (307 772) (233 513)
Recebimentos - Alienagdo / reembolso dos investimentos 667 149 830812
3o Recebimentos - Rendimentos dos investimentos 42 707 46 207
§ é Pagamentos - Aquisi¢édo de investimentos (412 826) (589 475)
g g Pagamentos - Comissdes de transagio e mediagéo (9) (69)
< £ Pagamentos - Outros gastos com investimentos - -
Fluxo de caixa liquido das atividades de investimento 297 021 287 475
Variagbes de caixa e seus equivalentes (10 751) 53 962
Efeitos de alteragbes da taxa de cadmbio (24) 276
Caixa no inicio do periodo de reporte 105 804 51 566
Caixa no fim do periodo de reporte 95 029 105 804
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ANEXOS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Nota 1. Identificagao e atividade do Fundo

Data de constituigdo: novembro de 1990
Tipo de Fundo: Fundo aberto, com duragao indeterminada.

Entidade Gestora: OCIDENTAL - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Morada e Sede: Tagus Park, Ed. 10, 1° 2744 - 002 Porto Salvo

Gestor de Investimentos: A BMO Global Asset Management (ex F&C), com quem a

Ocidental Pensoes celebrou um Contrato de Gestéao Discricionaria de Valores Mobilidrios.

Banco depositario: Banco Comercial Portugués, S.A.



Nota 2. Inventario de Titulos em 31 de dezembro de 2016

Quantidade / Valor de Juros Valor

Cédigo Designagdo do ativo Moeda Valor mercado  decorridos  unitério Valor total

Instrumentaos de capital e unidade ds participagao 643 641 - 742 643 641
PTBCPOAMOO15 Banco Comercial Portugués - R EUR 1870 2003 . 1 2003
PTCTTOAM0O001 CTT - Correios de Portugal SA EUR 757 4878 - 6 4878
PTEDPOAMO009 EDP-Energias de Portugal SA EUR 1706 4937 - 3 4937
PTSCTOAPOO18 Toyota Caetano Portugal, S.A. EUR 4151 4525 - 1 4525
PTYAIRHMO0000 AF Portfolio Imobitiario - FII EUR 2894 26 344 . 9 26 344
LU0091766914 F&C Portfolio Fund I} SICAV Eurozone Equ EUR 2535 267 645 - 106 267 645
IEO0BKM4GZ66 ISHARES CORE EM IMI UCITSET. EUR Al 14796 - 21 14796
DE000AOD8QO7 Ishares Euro STOXX UCITS - ETF (DE) EUR 3583 125298 - 35 125298
IECOB7WC3B40 Tradicional Funds - F&C Real Estate Equiti EUR 1966 22134 - 1 22134
IEODB1FZSC47 ISHARES USD TIPS EUR 97 18 285 . 189 18 285
IED032523478 IShares Euro Corp Bond Large Cap UCITSIEUR 150 20294 - 135 20294
IEOOBCRY6557 iShares EUR Ultrashort Bond UCITS - ETF - EUR 1000 100510 - 101 100 510
LU0411704413 BlackRock Str Fd - EUR ABS - A€ EUR 257 31992 - 124 31992

Tiulos de divida Riblica 1017014 8961 1025975
170003934657 BTPS 4% 01/02/37 EUR 69 000 84756 1140 123 85 896
170004273493 BTPS 4.5% 01/02/18 EUR 112 000 117 683 2082 105 119765
170004953417 BTPS 4.5% 01/03/24 EUR 78 000 95 046 1173 122 96 219
BED000325341 Belgium Kingdom 4.25% 28/09/22 EUR 47 000 59 161 514 126 59 675
DED001102374 Bundesrepublic Deutschland 0.5% 15/02/2¢ BJR 65 000 67 934 284 105 68 218
1T0004922909 CCTSEU Float 01/11/18 EUR 70 000 72 188 185 103 72373
T0005104473 CCTS Bl Float 15/06/22 EUR 50 000 50 268 7 101 50275
DE0001030542 Deutschland I/L Bond 0.1% 15/04/23 EUR 18 000 20569 13 114 20582
FRO010773192 FRTR 4.5 04/25/41 EUR 12 000 19 352 370 161 19722
FR0010949651 France 0.A.T. 2.5% 25/10/20 EUR 131 000 145 888 601 11 146 489
1E00B60BID1S Irish Govt 5.9% 10/18/19 EUR 15 000 17724 179 118 17 903
NL0010071189 Netherlands Govt 2.5% 15/01/33 EUR 51 000 64 999 1223 127 66222
ATO00QAD01X2 RAGB 3.5% 15/09/21 EUR 14 000 16 567 144 118 1671
ES00000124H4 SPGB 5.15% 31/10/44 EUR 15 000 22 670 129 151 22799
ES00000122T3 Spanish Govt 4,85% 31/10/20 EUR 112 000 132126 908 118 133034
XS0754809548 European Invest Bk Float 27/07/17 EUR 30 000 30083 9 100 30092

Qutros tiulo de divida 141 049 167 403 141216
XS1069282827 BNP Paribas Float 20/05/19 EUR 30 000 30251 8 101 30259
XS$1130101931 Goldman Sachs Float 29/10/19 EUR 30000 30268 22 101 30 290
DEOOOA13SL18 SAP SE Float 20/11/18 EUR 30 000 30082 - 100 30 082
10004762578 Unicredit SPAFloat 31/10/17 EUR 50 000 50 448 137 101 50 585

Nota 3. Principios contabilisticos

a) Bases de apresentagao

As demonstragdes financeiras foram preparadas em harmonia com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal aplicaveis aos fundos de pensdes e em
conformidade com as normas emitidas pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes.

As demonstragdes financeiras apresentadas reportam-se ao exercicio de 2016.

O Fundo respeita o principio contabilistico da especializagdo dos custos e proveitos. Nesta

base, os custos e proveitos sdo contabilizados no exercicio a que dizem respeito,

independentemente da data do seu pagamento ou recebimento.

~J et (@%70
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b) Investimentos

Os ativos que compdem a carteira de titulos do Fundo de Pensdes sdo avaliados ao justo

valor, de acordo com as seguintes regras:

1. O justo valor dos instrumentos financeiros admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados deve corresponder a cotagdo de fecho ou prego de referéncia
divulgado pela instituicio gestora do mercado financeiro em que esses

instrumentos se encontrem admitidos a negociagao.

2. Para os ativos que ndo se encontram admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados o justo valor deve ser obtido prioritariamente com base no valor
das ofertas de compra difundidas para o mercado por meios de informagéo
especializados, no caso de serem representativas ou na impossibilidade desta
alternativa devem ser consideradas metodologias baseadas na informagao
disponivel relativamente a pregos de mercado de instrumentos financeiros cujos
fluxos financeiros subjacentes sejam similares. Na auséncia de informagédo
adequada para aplicar as alternativas anteriores, podem ser adotados modelos de
avaliagdo universalmente aceites nos mercados financeiros, baseados na analise

fundamental e na metodologia do desconto de fluxos financeiros subjacentes.

3. O justo valor das unidades de participa¢ado de organismos de investimento coletivo
deve corresponder ao seu valor patrimonial, caso ndo se encontrem admitidas a

cotagéo.

4. Os instrumentos financeiros nao derivados, com pagamentos fixados ou
determinaveis, e com maturidade fixada, que integram o patriménio do Fundo e
que a entidade gestora pretenda que o Fundo venha a deter até a maturidade
podem, em alternativa ao justo valor, ser avaliados pelo seu custo amortizado até

ao momento de reembolso e na respetiva taxa efetiva de capitalizagéo.
c) Rendimentos
Os rendimentos respeitantes a rendas de imdveis e rendimentos de titulos séo

contabilizados no periodo a que respeitam, exceto no caso de dividendos de agdes que

sao reconhecidos quando recebidos.



d) Contribuicdes

As contribui¢des efetuadas para o Fundo séo reconhecidas quando recebidas.

e) Comissoes

As comissdes suportadas pelo Fundo sdo reconhecidas no periodo a que dizem respeito,

independentemente da data do seu pagamento.

f) Pensdes pagas

As pensdes sdo reconhecidas no momento em que sao devidas, sendo este 0 momento,

em regra, que ocorre o seu pagamento.

g) Fiscalidade

De acordo com artigo 16° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, os Fundos de Pensdes e
equiparaveis sao isentos de IRC relativos aos rendimentos obtidos pelos Fundos de

Pensdes e equiparaveis.

A taxa de Imposto Municipal sobre Transmissdes onerosas de imdveis e taxa de Imposto

Municipal de Iméveis sé@o reduzidas para metade.

De acordo com o Decreto-lei n.° 192/2005, os lucros distribuidos a sujeitos passivos que
beneficiem de isengao total sdo tributados a taxa de 23% se as agdes a que correspondem
os lucros nao tenham permanecido em carteira, de modo ininterrupto, durante o ano
anterior a data da colocacao do dividendo e ndo venham a ser mantidas durante o tempo
necessario para completar esse periodo.

Nota 4. Outros Ativos

Em 2015, o saldo da rubrica Outras entidades corresponde ao valor da conta margem

referente a transagtes de contratos de futuros.

Nota 5. Outros Passivos

Os saldos das rubricas de credores em 2016 e 2015 correspondem & especializagdo da

comissao de depdsito e da comissao de gestdo, a pagar no inicio do exercicio seguinte.

et
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O saldo da rubrica Estado e outros entes publicos corresponde ao provisionamento de

uma contingéncia fiscal no contexto do imposto de selo.

Em 2015, a Ocidental Pensdes foi sujeita a uma inspegéo fiscal pela Autoridade Tributéria,
aos exercicios de 2011 a 2014, no sentido de ser aferida a aplicabilidade do imposto de
selo sobre as comissbes de gestdo cobradas pela Sociedade Gestora aos Fundos de
Pensdes. Contrariamente ao entendimento generalizado no mercado até esta data, a
Autoridade Tributaria confirmou que com efeito o imposto de selo é devido no contexto da

prestagdo destes servigos.
O montante provisionado reflete o passivo a incorrer pelo Fundo em resultado desta
recente interpretacgao, referente ao periodo de julho 2011 a dezembro 2015.

A Entidade Gestora procedeu a contestagdo desta decisdo da Autoridade Tributaria e

aguarda uma decisdo para a regularizagéo desta situagao.

Nota 6. ContribuigGes

As contribuicdes efetuadas em 2016 foram integralmente realizadas em numerario.

Nota 7. Beneficios

Em 2016 e 2015, foram pagos os seguintes beneficios:

2016 2015
Capitais vencidos - Remigdes (226 842) (191 449)
Transferéncias (39 920) -
Total (266 762) (191 449)

Nota 8. Ganhos e perdas resultantes da avaliagao/alienagio de aplicagées

Os ganhos resultantes da avaliagao/alienagédo de aplicagdes do fundo em 2016 e 2015 séo

analisados como segue:

Instrumentos de capital e unidade de participagédo 149 868 249 524
Titulos de divida Publica 15 354 21 057
Outros titulos de divida 556 547
Outras aplicagdes 19 840 69 250
Total e e 185 618 340 378

As perdas resultantes da avaliagéo/alienagéo de aplicagdes do fundo em 2016 e 2015 séo

analisadas como segue:
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2016 2015

Instrumentos de capital e unidade de participagédo (157 713) (175 711)
Titulos de divida Publica (13 191) (22 937)
Outros titulos de divida (398) (362)
Numerario, depdsitos em instituicdes de crédito e aplicagées MMI - (11)
Outras aplicagdes (17 760) (66 830)
Total (189 062) (265 851)

Nota 9. Rendimentos de aplicagcoes

Os rendimentos de aplicagdes do fundo em 2016 e 2015 s&o analisadas como segue:

2016 2015
Instrumentos de capital e unidade de participagao 5179 5117
Titulos de divida Publica 30 604 37 987
Outros titulos de divida 1108 1 509
Numerario, depdsitos em instituigdes de crédito e aplicagdes MMI (104) (168)
Total 36 787 44 445

Nota 10. Comissoes e outras despesas

Esta rubrica inclui as comissGes de gestdo, comissbes de depdsito, encargos com a

aquisicdo e reporte de produtos derivados e despesas com publicagdes, como se segue:

2016 2015
Comissao de Gestao (37 871) (40 602)
Comissao de Deposito (3 898) (4 011)
Despesas com publicagdes obrigatdrias (757) (681)
Outros custos (151) (212)
Total (42 677) (45 506)

A remuneragéao da entidade gestora é constituida por uma Comissao de Gestéao Financeira
calculada mensalmente sobre o valor de mercado dos ativos do Fundo no ultimo dia de cada

més.
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A remuneraga@o do banco depositario consiste numa comissdo mensal calculada sobre o

valor da carteira de titulos no ultimo dia de cada més.
Durante o exercicio de 2016 os honorarios de auditoria e outros servigos distintos de

auditoria exigidos por lei ascenderam a Euro: 2.582. Estes honorarios foram pagos pela

entidade gestora.

Nota 12. Transagdes que envolvam o fundo de pensdes e o associado ou empresas

com este relacionadas

Nao aplicavel.

Nota 13. Ativos e passivos contingentes

Nao aplicavel.

Nota 14. Garantias por parte da entidade gestora

Nao aplicavel.

Nota 15. Riscos afetos aos ativos financeiros

O Fundo encontra-se sujeito ao risco de variabilidade dos rendimentos gerados pelos
ativos que compdem a carteira do Fundo, nomeadamente o risco de taxa de juro, risco de
crédito, risco de variagdo de prego e risco cambial para a componente expressa em

moeda distinta do euro.

O risco de taxa de juro resulta da relagéo inversa que se verifica entre as taxas de juro de

mercado e o prego das obrigag¢oes.

O risco de crédito das obrigagbes consiste na percegdo que os investidores tém
relativamente a capacidade de pagamento, juro e capital, por parte das entidades
emitentes.

O risco cambial consiste na variagdo das diferentes moedas face ao euro.

Lisboa, 28 de margo 2017

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de Pensées PPR BNU
(“Fundo), gerido pela Ocidental - Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A.
(“Entidade Gestora”), que compreendem a demonstragéo da posigéo financeira em 31
de dezembro de 2016 (que evidencia um total de 1.905.862 euros e um valor do Fundo
de 1.901.652 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 271.251 euros), a
demonstragéo de resultados e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao ano
findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigdo financeira do Fundo
de Pensdes PPR BNU em 31 de dezembro de 2016 e o seu desempenho financeiro e
fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
Regulamentares aplicaveis aos Fundos de Pensdes, emitidas pela Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes ("ASF").

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na
secgao "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”
abaixo. Somos independentes do Fundo nos termos da lei e cumprimos os demais
requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada

para proporcionar uma base para a nossa opinido. /m/

KPMG & A dos - S dade de R Oficiais de Contas, S A KPMG & Associados - SROC,SA

a firma portuguasa membro da rede KPMG, composta por firmas Capital Social: 3 916 000 Euros - Pessoa Colectiva N° PT 502 161 078 -

independentes afiliadas da KPMG International Cooperative ("KPMG Inscrito na O RO.C N° 189 - Inscrito naC MV M. N° 20161489

international®), uma entidade suiga Matriculada na Conservatéria do registo Comercial de Lisboa sob o N° PT
502 161 078




Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstragées financeiras do ano corrente.
Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes
financeiras como um todo, e na formagéo da opinido, e ndo emitimos uma opinido

separada sobre essas matérias.

Valorizacdo de investimentos

Em 31 de dezembro de 2016, o Fundo detinha um valor de cerca de 1.801.704
euros relativo a carteira de titulos, representando cerca de 95% do activo.

O risco

As carteiras de activos financeiros
deverao estar registadas pelo seu justo
valor, de acordo com a politica
contabilistica que se encontra detalhada
na alinea b) da nota 3 anexa as
demonstragdes financeiras e em
conformidade com a Norma
Regulamentar n.° 9/2007-R, de 28 de
junho, da ASF.

O justo valor para maioria dos activos que
comp&em estas carteiras é determinado
directamente com referéncia a um
mercado oficial activo ou através de price
providers. O justo valor depende de
factores como a liquidez, condiges
econdmicas e taxas de juro praticadas no
mercado, entre outros.

A nossa resposta ao risco
identificado

Os procedimentos de auditoria, entre
outros, foram:

o Reconciliagédo das carteiras de
activos financeiros com o
balancete & data de referéncia;

e Teste a valorizagéo das carteiras
de activos financeiros, com vista a
aferir da razoabilidade do justo
valor reconhecido pelo Fundo
tendo em consideracao,
principalmente, fontes de pregos
externas para confronto com as
estimativas efectuadas pela
gestéo ;

e Reconciliagdo das quantidades de
titulos em carteira com a posigao
evidenciada na resposta de
circularizagéo obtida do Banco
Depositério; e,

e Avaliagdo das divulgagdes
efectuadas pelo Fundo, de acordo
com o normativo contabilistico
aplicavel.

Responsabilidades do 6rgao de gestao da Entidade Gestora e do érgédo de
fiscalizagdo pelas demonstragoes financeiras

O orgdo de gestdo é responsavel pela:

* preparagéo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do
Fundo de acordo com as Normas Regulamentares aplicaveis aos Fundos de

Pensdes, emitidas pela ASF;

» elaboragio do relatorio de gestdo, nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

o



= criagcdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagdo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢cédo material devido a
fraude ou erro;

= adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

= avaliagcdo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

O érgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de preparagéo e
divulgacdo da informagéo financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoave! sobre se as
demonstragdes financeiras como um todo estéo isentas de distorgdes materiais devido a
fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é
um nivel elevado de seguranga mas ndo € uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as |SA detetara sempre uma distorgéo material quando
exista. As distorgbes podem ter origem em fraude ou erro e s&o consideradas materiais
se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem
decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais
e mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

» identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco
de nao detetar uma distor¢do material devido a fraude & maior do que o risco de
ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissées intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicéo ao
controlo interno;

=  obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do Fundo;

= avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgéo de gestao;

T/



= concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar
davidas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
ateng&o no nosso relatério para as divulga¢des relacionadas incluidas nas
demonstragées financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigbes
futuras podem levar a que o Fundo descontinue as suas atividades;

= avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetdo global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstracgdes financeiras
representam as transagtes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentagao apropriada,;

=  comunicamos com os encarregados da governagéo, incluindo o érgéo de
fiscalizag&o da Entidade Gestora, entre outros assuntos, o &mbito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

= das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o
orgao de fiscalizagdo da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais
importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente e que s@o
as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica; e,

= declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo da Entidade Gestora que cumprimos os
requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas
a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacgéo
constante do relatorio de gestéo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 11.° da Norma Regulamentar n® 7/2010-R, de 4 de junho,
emitida pela ASF, somos de parecer que o relatério de gestéo foi preparado de acordo
com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagéo nele
constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e apreciag&o sobre o Fundo, néo identificamos incorregées
materiais.



Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento
(UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 637/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de
auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

= Fomos nomeados auditores do Fundo pela Entidade Gestora pela primeira vez em
2005. Fomos contratados em 23 de dezembro de 2015 para o mandato
compreendido entre 2015 e 2017.

= O drgao de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragées
financeiras. No planeamento e execug¢ao da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder & possibilidade de distor¢do material das demonstragées financeiras
devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho n&o identificamos qualquer
distorcdo material nas demonstragées financeiras devido a fraude.

= Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatério
adicional que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagéo da Entidade
Gestora a 17 de abril de 2017.

= Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo
77.°, nimero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ao Fundo durante a realizagdo da
auditoria.

= |Informamos que, para além da auditoria, fomos contratados para prestar ao Fundo
os seguintes servigos permitidos pela lei e regulamentos em vigor:

»  Para efeitos do disposto no n.° 4 do Artigo 69.°, aplicavel por forga de Artigo
85.°, ambos do Regulamento n.° 2/2015 da Comissao do Mercado de Valores
Mobiliarios (*CMVM"), verificdmos a conformidade do calculo da taxa de
encargos correntes, de acordo com os requisitos previstos no referido Artigo
69.°, relativo ao Fundo de Pensdes PPR BNU, efectuado pela Ocidental -
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., na condicao de Entidade
Gestora do Fundo, com referéncia ac ano findo em 31 de dezembro de 2016.

. Nos termos prescritos no Decreto-Lei n.® 12/2006, de 20 de janeiro, com as
alteragGes introduzidas pelos Decretos-Lei n.° 180/2007, de 9 de maio, e n.°
357-A/2007, de 31 de outubro, e nas Normas Regulamentares n.° 7/2007-R,
de 17 de maio, e n.° 18/2008-R, de 23 de dezembro, alterada pela Norma
Regulamentar n.® 20/2010-R, de 16 de dezembro, ambas da Autoridade de
Supervis@o de Seguros e Fundos de Pensbes, exame simplificado dos
elementos estatisticos relativos ao ano findo em 31 de dezembro de 2016 do
Fundo de Pensdes PPR BNU, previstos nas alineas e) e f) do artigo 3.° da
Norma Regulamentar n.° 18/2008-R, de 23 de dezembro, da Autoridade de

Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.



=  Nos termos prescritos no Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, com as
alteragbes introduzidas pelos Decretos-Lei n.° 180/2007, de 9 de maio, e n.°
357-A/2007, de 31 de outubro, e nas Normas Regulamentares n.° 7/2007-R,
de 17 de maio, e n.° 18/2008-R, de 23 de dezembro, alterada pela Norma
Regulamentar n.° 20/2010-R, de 16 de dezembro, ambas da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, exame simplificado dos
elementos financeiros relativos ao ano findo em 31 de dezembro de 2016 do
Fundo de Pensdes PPR BNU, previstos na alinea d) do artigo 3.° da Norma
Regulamentar n.® 18/2008-R, de 23 de dezembro, e de acordo com o
estabelecido na Norma Regulamentar n.® 9/2007-R, de 28 de junho, nas
subalineas i) e ii) da alinea c) do artigo 3.° da Norma Regulamentar n.°
20/2010-R, de 16 de dezembro, que altera a redacg&o da alinea c) do artigo
3.° da Norma Regulamentar n.° 18/2008-R, de 23 de dezembro, emitidas pela
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

17 de abril de 2017
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